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1. Introduccion

El analisis continuo de la actividad metallrgica cons-
tituye un elemento central para comprender la evolu-
cion del sistema productivo argentino y las dindmicas
gue caracterizan a sus distintas ramas. La industria
metallrgica estd compuesta por empresas de distintos
tamafios, localizadas en multiples regiones y vinculadas
a cadenas de valor heterogéneas, lo que genera com-
portamientos productivos que no siempre avanzan de
manera uniforme. En un contexto econdémico que pre-
senta variaciones frecuentes en la demanda, en los ni-
veles de inversion y en las condiciones de financiamien-
to, contar con informacion sistematica y comparable se
vuelve indispensable para interpretar, adecuadamente,
la evolucion del sector.

El Informe de Actividad Metalurgica elaborado
por el Departamento de Estudios Econdmicos de
ADIMRA surge, precisamente, para dar respuesta a
esa necesidad, ofreciendo una medicion periodica
y desagregada que permite observar tendencias,
identificar contrastes entre ramas y evaluar factores
gue inciden en el desempefio productivo. A diferencia
de otros indicadores industriales de alcance nacional
(como el IPI de INDEC), este relevamiento se caracteriza
por su alta frecuencia y rapido acceso a la informacion,
lo que facilita disponer de un panorama actualizado
de la situacion del sector. Esta oportunidad en la
disponibilidad de datos constituye una ventaja
relevante, ya que permite anticipar movimientos,
identificar cambios tempranos en la actividad y contar
con referencias confiables en momentos donde las
condiciones econémicas varian con rapidez.
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La existencia de un indicador propio ofrece, ademas,
un nivel de especificidad que permite captar, con ma-
yor precision, la realidad del entramado metaltrgico
federal.

Esta caracteristica resulta fundamental para
describir comportamientos diferenciados entre regio-
nes y ramas productivas, aportando un nivel de detalle
gue no se encuentra en los agregados industriales de
difusién nacional.

Junto con su utilidad analitica, el indice cumple un
rol institucional relevante dentro de ADIMRA. La in-
formaciéon generada se utiliza de manera habitual en
instancias de representacion sectorial: contribuye como
insumo técnico en negociaciones paritarias, se presenta
en reuniones con organismos publicos, sostiene diag-
noésticos en comisiones de trabajo y aporta evidencia
en mesas institucionales con camaras asociadas y em-
presas. De este modo, el indicador no solo describe el
comportamiento de la actividad, sino que forma parte
de los instrumentos de trabajo que la entidad emplea
para fortalecer su capacidad de andlisis y de interven-
cién institucional.

Esta nota tiene por objetivo presentar la historia y los
fundamentos del indice, describir sus criterios metodo-
l6gicos y ofrecer un panorama general de la evolucién
reciente de la actividad metalurgica.



2. Historia y fundamentos del Infor-
me de Actividad Metaldrgica

El Informe de Actividad Metallrgica tiene su origen
en una necesidad concreta que comenzo a consolidar-
se dentro de ADIMRA hace mas de treinta afios: contar
con una medicién propia que reflejara la dinamica real
del entramado metallrgico, en un contexto donde las
estadisticas disponibles a nivel nacional no permitian
observar con precision lo que ocurria dentro del sector.

En aquel momento, las empresas y camaras regio-
nales/sectoriales manifestaban, de manera recurrente,
la dificultad de acceder a informacion especifica, ac-
tualizada y comparable, especialmente en ramas con
comportamientos muy distintos entre si.

A partir de ese diagnéstico, ADIMRA inicié un pro-
ceso de desarrollo interno destinado a construir un
indicador sectorial estable. En una primera etapa, el
objetivo fue definir con claridad qué elementos debia
capturar el relevamiento, cémo estructurar la consulta
y qué periodicidad permitiria obtener informacion atil
sin comprometer la continuidad del trabajo. Ese perio-
do inicial incluyé discusiones metodoldgicas, pruebas
piloto y ajustes sucesivos que permitieron establecer los
parametros basicos del relevamiento.

Con el avance del proyecto, el indice fue incorporan-
do mejoras, tanto en la cobertura territorial como en
la identificacién de ramas. La participacion de cdmaras
asociadas y empresas de distintas regiones permitié am-
pliar la representatividad de la muestra y homogeneizar
los criterios con los que se recogia la informacion. Ese
proceso dio lugar a una serie histérica continua, que
con los afos se convirtié en un insumo habitual para la
lectura de la coyuntura sectorial.

El relevamiento también se transformd en una he-
rramienta de trabajo interno para ADIMRA. Con el
tiempo, sus resultados comenzaron a ser utilizados en
informes periddicos, reuniones de directorio, espacios
de anélisis técnico y actividades institucionales, lo que
consolidd su caracter estratégico dentro de la entidad.
La necesidad de disponer de datos propios, confiables
y de consulta rapida se volvié aun mas evidente en pe-
riodos de alta volatilidad econémica.
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Estos elementos fueron dando forma a un indica-
dor que combina continuidad, especificidad sectorial y
capacidad para ofrecer informacién de corto plazo. Su
importancia radica no solo en lo que mide, sino en el
vacio que vino a cubrir: la ausencia de estadisticas me-
talUrgicas de alta frecuencia, construidas desde y para
el propio entramado productivo. El indice se consolidé
asf como una referencia estable para analizar la activi-
dad y como un instrumento institucional que fortalece
la capacidad de ADIMRA para representar los intereses
del sector en distintos ambitos de didlogo publico-pri-
vado.

3. Enfoque metodologico y criterios
de construccion del indice

El indice de Actividad Metalurgica se elabora a partir
de la Encuesta de Actividad Economica Metalurgica que
ADIMRA realiza de manera mensual entre empresas de
todo el pais. Este relevamiento constituye la principal
fuente de informaciéon del indicador, y esta disefado
para captar variaciones recientes en la producciéon con
un nivel de actualizacion superior al de otras estadisti-
cas industriales de difusion nacional.

A lo largo de los afios, el indicador atravesé diversas
revisiones metodolégicas orientadas a mejorar su con-
sistencia, representatividad y comparabilidad temporal.
Como resultado de este proceso de mejora continua,
la version vigente del indice adopta una base 2015 =
100, lo que permite homogeneizar la lectura histérica 'y
facilitar comparaciones entre ciclos productivos.

La construccion del indice se basa en un esquema
de ponderacion triple, que considera simultaneamente:

1. El peso provincial, para reflejar la distribucion geo-
gréfica del entramado metalurgico.

2. El peso sectorial, segun la participacion relativa de
cada rama (Maquinaria agricola, Autopartes, Bienes
de Capital, Fundicion, Equipos y Aparatos Eléctricos,
Equipamiento Médico, Carrocerias, remolques y se-
mirremolques, Otros Productos de Metal) dentro del
conjunto del sector.

3. El tamafio de la empresa, con el fin de evitar que
movimientos aislados de firmas grandes o pequefas
distorsionen el resultado general.

29



APORTES COMPLEMENTARIOS

Las empresas informantes reportan la variacion in-
teranual de su produccion fisica. Esta variable consti-
tuye el nucleo del célculo del indice, dado que permite
captar cambios reales en el volumen de produccion sin
efectos de precio. Ademas, la encuesta recopila infor-
macion sobre empleo, utilizacién de la capacidad ins-
talada, horas trabajadas y expectativas para diversas
variables a tres meses, que complementan el andlisis
coyuntural, aunque no forman parte directa del calculo
del indicador general.

Para garantizar la comparabilidad temporal, la se-
rie se ajusta mediante el médulo X11 del programa
X-13ARIMA-SEATS del US Census Bureau. Este proce-
dimiento aplica promedios moéviles de forma sucesiva e

iterativa, permitiendo identificar y filtrar fluctuaciones
tipicas de cada mes, como patrones climéticos, feria-
dos moviles o variaciones asociadas a los dias de la se-
mana. Al igual que en otras estadisticas econdmicas
basadas en este método, la incorporaciéon de nuevos

datos puede generar revisiones y ajustes en los valores
ya publicados.

El tratamiento de las variables externas incluye con-
sideraciones metodoldgicas especificas. En el caso del
comercio exterior, los datos de importaciones se ex-
presan en toneladas para neutralizar el impacto de los
precios. Las exportaciones, en cambio, estan sujetas a
mayores restricciones debido al secreto estadistico del
INDEC, por lo que pueden registrar ajustes mensuales
asociados al método de estimacion utilizado.

4. Evolucion del Indice y desempeiios sectoriales (2016—2025)

Grafico 1. indice de produccién industrial metalurgica
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA
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La evolucion del Indice de Actividad Metalurgica
entre 2016 y 2025 muestra una secuencia de ciclos
fuertemente condicionados por el contexto macroeco-
némico y por la heterogeneidad estructural del entra-
mado productivo.

El periodo se inicia en 2016 con niveles de actividad
relativamente elevados dentro de la serie. A lo largo de
este afo y hasta fines de 2017, la serie desestaciona-
lizada se mantiene en un rango estable, sin cambios
significativos en su trayectoria. Este comportamiento,
sin embargo, presenta matices importantes entre ra-
mas: magquinaria agricola sostiene niveles de actividad
particularmente altos, impulsada por el buen desem-
pefio del complejo agroindustrial, mientras que el resto
de los bienes de capital no exhibe la misma fortale-
za, mostrando ya sefiales de mayor sensibilidad a las
condiciones de financiamiento y a la evolucion de la
demanda interna.

Hacia fines de 2017 comienza a percibirse una
desaceleracion, que se profundizara recién a partir de
2018. Este entorno afectd con mayor intensidad a las
ramas como bienes de capital, autopartes y equipos
eléctricos, cuyo desempefno responde, de manera
directa, al ciclo econémico y a las condiciones de
crédito, por ejemplo.

A lo largo de 2018 y durante 2019, la desacelera-
Cion inicial derivé en una contraccion mas marcada, en
un contexto atravesado por episodios de fuerte inesta-
bilidad macroeconémica. La aceleracion inflacionaria,
la caida del salario real, el encarecimiento del crédito y
la volatilidad cambiaria redujeron, de manera significa-
tiva, la demanda de bienes de inversién y de consumo
durable. Este escenario afectd, con especial intensidad,
a bienes de capital, autopartes y equipos eléctricos, ra-
mas estrechamente vinculadas a la inversién productiva
y a la disponibilidad de financiamiento. Hacia 2019, el
indice alcanzé algunos de los niveles méas bajos de toda
la serie, reflejo de una contraccién generalizada que
impacté en la mayor parte del entramado metalurgico,
con particular profundidad en los segmentos mas de-
pendientes del ciclo econémico.
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El impacto de la pandemia constituyd la mayor con-
traccion de toda la serie, con descensos simultaneos
en practicamente todas las ramas y caidas superiores al
40% en bienes de capital, autopartes, fundicion y equi-
pos eléctricos durante los meses de restricciones sanita-
rias mas estrictas. La interrupcion de la produccion, la
paralizacion de la demanda de bienes de inversion y la
disrupcion de cadenas industriales explican la profun-
didad del shock. Incluso sectores que suelen mantener
dindmicas mas autbnomas, como maquinaria agricola
o carrocerias y remolques, registraron caidas significati-
vas, aungue algo menos pronunciadas.

Tras el levantamiento de las restricciones sanitarias,
el sector ingresé en una fase de recuperacién que se
extendié hasta 2022. Ese rebote estuvo marcado por
fuertes disparidades entre ramas. Maquinaria agricola
liderd el crecimiento, con tasas interanuales excepcio-
nalmente altas (en algunos casos superiores al 40% vy
50%) mientras que bienes de capital, equipos eléctri-
cos y equipamiento médico también mostraron avan-
ces relevantes. Fundicion y otros productos metalicos
recuperaron parte del terreno perdido, aunque de ma-
nera mas gradual. Como resultado, el indice alcanzé en
estos afos el nivel mas elevado de toda la serie.

Durante 2023 la recuperacion comenzd a moderar-
se de manera marcada. La sequia historica que afectéd
al complejo agroexportador redujo sustancialmente la
demanda por maquinaria agricola y provocé una caida
abrupta en esa rama. Paralelamente, autopartes, fun-
dicion, equipos eléctricos y otros productos metalicos
empezaron a reflejar la contraccién del consumo in-
terno y un aumento significativo de la incertidumbre
macroecondmica, sobre todo la vinculada a la falta de
previsibilidad en la importacién de insumos no produ-
cidos localmente. Aunque bienes de capital mantuvo
algunos meses positivos, su ritmo de expansion se de-
bilitd ante la postergacién generalizada de decisiones
de inversion. Esta combinacién de factores marcod un
punto de inflexion, dando cierre al ciclo expansivo pos-
pandemia y dando paso a un escenario mas restrictivo,
caracterizado por menor demanda y crecientes dificul-
tades.
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A partir de comienzos de 2024, el deterioro se ge-
neraliz6 y abarcé practicamente a todas las ramas del
sector. El indice mostré caidas pronunciadas que res-
pondieron a la combinacién de una fuerte retraccion
del mercado interno, una caida sostenida de la inver-
sién productiva, un aumento de la competencia impor-
tada y un entorno macroeconémico altamente volatil.
Durante este periodo, la actividad alcanzé niveles his-
téricamente bajos.

Hacia fines de 2024 y a lo largo de 2025 comenzd a
observarse una recuperacion muy acotada, impulsada
por un numero limitado de sectores. Maquinaria agri-
cola y carrocerias y remolques retomaron tasas inte-
ranuales positivas y aportaron un leve repunte al indice
general.

Sin embargo, esta leve mejora convive con fragili-
dades persistentes: autopartes, bienes de capital, fun-
dicion y otros productos metalicos continuaron regis-
trando caidas en la mayoria de los meses, reflejando
un entramado productivo todavia condicionado por
la debilidad de la demanda interna, la falta de crédito
accesible y la competencia externa creciente. En con-
secuencia, la recuperacién se presenta focalizada en
algunas ramas con motores propios, mientras que el
resto del sector permanece afectado por problemas es-
tructurales y coyunturales.
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En sintesis, la trayectoria del indice durante estos
diez afios confirma que la heterogeneidad interna es
un rasgo permanente de la industria metaldrgica. Nin-
gun ciclo expansivo o contractivo impacta de forma
uniforme sobre todas las ramas: algunas traccionan,
otras amortiguan y otras profundizan los movimientos
agregados. Esta diversidad estructural refuerza la im-
portancia de contar con un indicador propio, de alta
frecuencia y con desagregacion sectorial, que permita
captar matices, interpretar adecuadamente los cambios
del ciclo y ofrecer una lectura mas precisa del compor-
tamiento real del entramado metalurgico argentino.



